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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึน้ โดยดัชนี S&P 500 

เพิม่ขึน้สูร่ะดับสงูสดุเป็นประวัตกิารณ์ ขณะที่

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

ปรับลดลงแมว้่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ ขยายตัว

มากกวา่ทีต่ลาดคาด ประธาธบิดสี ีจิน้ผงิของ

จนีกลา่ววา่จนีจะปฏริปูนโยบายเศรษฐกจิ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ลดลงเมือ่วันศกุรห์ลังจากการรายงานตัวเลข

จีดพีสีหรัฐฯ ไตรมาส 1/2019 ทีแ่มว้่าจะสงู

กว่าตลาดคาดที่ 3.2%QoQ saar แต ่

การใชจ้่ายในประเทศชะลอลง นอกจากนี้ 

แรงกดดันเงนิเฟ้อทีย่ังต ่าจะสนับสนุนใหเ้ฟด

ยังคงชะลอการขึน้ดอกเบี้ยนโยบายในการ

ประชมุสปัดาหน์ี ้

• USD/THB ลดลง 0.4% มาอยู่ที่ร ะดับ 

31.975 เงนิบาทแข็งค่าขึน้เมือ่วันศุกร ์โดย

เงนิบาทแข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงินเฟ้อ

สห รัฐฯ  เดือนมีนาคม ตั ว เลขการผลิต

ภาคอุตสาหกรรมสหรัฐฯ โดยเฟดชิคาโก

เดือน เมษายน  และคว าม เชื่อมั่ นทา ง

เศรษฐกจิยโูรโซนเดอืนเมษายน 
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Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

26-Apr 1.62 1.70 1.76 1.80 1.81 1.89 2.13 2.32 2.55 2.73 2.87 3.02

Change (bps) 0.22 0.00 -0.02 0.00 0.01 0.20 -0.91 -0.52 -0.39 -0.81 -0.61 -0.32

Interbank Rates 29-Apr 26-Apr BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 26-Apr 1.76985 1.79992 1.82888 1.87508 1.96344 2.19762

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

26-Apr 1.55 1.64 1.65 1.67 29-Apr

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

26-Apr 1.74333 1.77627 1.77077 1.87202 26-Apr

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

29-Apr Bid/Ask 1.75/1.78 1.79/1.82 1.85/1.88
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เศรษฐกจิสหรฐัฯ ไตรมาสแรกขยายตวัมากกว่าทีต่ลาดคาด เศรษฐกจิสหรัฐฯ ไตรมาส 1/2019 ขยายตัว 

3.2%QoQ saar เร่งขึน้จากไตรมาสกอ่นหนา้ที ่2.2% และมากกวา่การคาดการณ์ของตลาดที ่2.3% อยา่งไรก็ด ี

ตัวเลขดังกล่าวไม่ไดส้ง่สัญญาณเชงิบวกต่อตลาดการเงนิมากนัก เนื่องจากปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวมาจาก

มลูค่าสนิคา้คงคลังทีเ่พิม่ขึน้สงูสดุนับตัง้แต่ปี 2015 รวมถงึตัวเลขขาดดุลการคา้ทีล่ดลงจากนโยบายกดีกันทาง

การคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีนทีย่ังยดืเยือ้ ในทางตรงกันขา้ม อปุสงคภ์ายในประเทศขยายตัวชะลอลง โดยการ

บรโิภคภาคเอกชนขยายตัวลดลงมาอยูท่ี ่1.2% จาก 2.5% ในไตรมาสกอ่นหนา้ นอกจากนี้ การลงทนุภาคธุรกจิ

ขยายตัวเพยีง 2.7% ลดลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ที ่5.4% และอตัราเงนิเฟ้อลดลงมาเฉลีย่ที ่1.4% จาก 1.9%  

• ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ เดอืนเมษายนลดลง ผลส ารวจความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ (ตัวเลขปรับปรุง) ที่

จัดท าโดยมหาวทิยาลัยมชิแิกนเผยวา่ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืนเมษายนลดลงมาอยูท่ีร่ะดับ 97.2 (กอ่น

หนา้ 98.4) แตม่ากกวา่รายงานตัวเลขเบือ้งตน้ทีอ่ยูท่ีร่ะดับ 96.9 เนื่องจากความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคตอ่เศรษฐกจิ

ในอนาคตแกไ้ขเพิม่ขึน้ 

• จนีประกาศปฏริูปนโยบายเศรษฐกจิ ประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิของจีนกล่าวในงานสัมมนา Belt and Road 

Initiative วา่รัฐบาลจนีจะยกระดับความรว่มมอืทางนโยบายเศรษฐกจิกบัประเทศเศรษฐกจิหลักอืน่ๆ และย ้าวา่จนีจะ

ไมแ่ทรกแซงการเคลือ่นไหวของคา่เงนิหยวนเพือ่เอาเปรยีบประเทศคูค่า้ นอกจากนี้ ประธานาธบิดีสยีังแถลงย ้าวา่

รัฐบาลจะเพิม่การป้องกันการละเมดิทรัพยส์นิทางปัญญาและหยุดยัง้การบังคับถ่ายโอนเทคโนโลยีจากบรษัิท

ต่างชาตเิพือ่การด าเนินธุรกจิที่เป็นธรรม ซึง่เป็นสว่นหนึ่งของประเด็นส าคัญในการเจรจาทางการคา้กับสหรัฐฯ 

ในชว่งทีผ่า่นมา ทัง้นี้ เจา้หนา้ทีข่องทัง้สองฝ่ายจะกลับมาเจรจาการคา้ตอ่ในสปัดาหน์ี้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.81% ขระที่

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลงเล็กนอ้ย 1 bp มาอยูท๋ีร่ะดับ 2.55%  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทุกช่วงอายุ โดยท าใหเ้สน้อตัราฯ มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ 

อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 5 bps ปิดที ่2.28% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 3 bps มาที ่2.50% ท าใหเ้สน้ฯ มคีวาม

ชนัสงูสดุในรอบ 5 เดอืน 

Daily performance 

US GDP growth 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากประเด็นการคา้

สหรฐัฯ-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมากขึน้ แตค่าดว่าระยะเวลาการเจรจาจะยงัคงยดืเยือ้ออกไป ดา้น

นโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้

หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ สง่ผลใหธ้นาคารกลาง

อืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.17% มาอยู่ที่ระดับ 1.1151 เงนิยูโรแข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ โดยดัชนีค่าเงนิ

ดอลลารล์ดลงเมือ่วันศกุรห์ลังจากรายงานตัวเลขจดีพีสีหรัฐฯ ไตรมาสที ่1/2019 ทีแ่มว้า่จะสงูกวา่ทีต่ลาดคาด

ที ่3.2%QoQ saar แตเ่ป็นผลจากการสะสมสนิคา้คงคลังเป็นหลัก ขณะทีก่ารบรโิภคภาคเอกชนชะลอลงมา

ขยายตัวที ่1.2%QoQ saar จาก 2.5% ในไตรมาสกอ่นและการลงทนุภาคธรุกจิขยายตัว 2.7% จาก 5.4% ใน

ไตรมาสกอ่น นอกจากนี้ แรงกดดันเงนิเฟ้อทีแ่สดงในการใชจ้่ายสนิคา้หมวดหลักยังต ่าที ่1.3% จาก 1.8% ใน

ไตรมาสกอ่น สนับสนุนใหเ้ฟดยังคงชะลอการขึน้ดอกเบีย้นโยบายในการประชมุสปัดาหน์ี้ 

• USD/JPY ลดลง 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.58 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้ โดยสปัดาหน์ี้ ตลาดญีปุ่่ นปิดท าการเนื่อง

ในเทศกาล Golden week สว่นขอ้สรุปจากการพบปะระหวา่งประธานาธบิดทีรัมป์และนายกรัฐมนตรอีาเบะเป็น

ประเด็นส าคัญทีต่อ้งจับตา 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2916 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/CNY ลดลง 0.22% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.7288 เงนิหยวนไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากทีป่ระธานาธบิดสี ีจิน้ผงิ

กลา่วเมือ่วันศกุรใ์นประเด็นการเจรจาการคา้กับสหรัฐฯ วา่จนีจะไมท่ าการลดคา่เงนิทีจ่ะกระทบตอ่ประเทศอืน่ๆ 

และจะสรา้งระบบการบงัคับใชข้อ้ตกลงทางการคา้ 

• Most Asian currencies เปลีย่นแปลงในทศิทางตา่งกัน โดยสว่นใหญแ่ข็งคา่ขึน้ เนื่องจากความเชือ่มั่นตอ่

เงนิหยวนทีม่ากขึน้ ขณะทีเ่งนิเปโซฟิลปิปินสอ์อ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.09% เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.4% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.975 เงนิบาทแข็งค่าขึน้เมือ่วันศุกร ์โดยเงนิบาทแข็งคา่ขึน้มาก

ทีส่ดุในภมูภิาค 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 26-Apr-19 25-Apr-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.975 31.975 32.105 -0.40 33.00

USD/JPY** 111.62 111.58 111.63 -0.04 113.00

EUR/USD** 1.1150 1.1151 1.1132 0.17 1.17

GBP/USD 1.2919 1.2916 1.2899 0.13 1.36

USD/CNY 6.729 6.729 6.744 -0.22 6.68

USD/SGD 1.362 1.362 1.363 -0.08 1.34

USD/IDR 14,190 14,190 14,187 0.02 14,375

USD/MYR 4.132 4.132 4.137 -0.12 4.12

USD/PHP 52.19 52.19 52.14 0.09 53.10

USD/KRW 1,158 1,161 1,161 0.03 1,120

USD/NTD 30.90 30.90 30.90 0.00 30.80

AUD/USD 0.705 0.704 0.702 0.38 0.72

USD/CHF 1.020 1.020 1.020 -0.07 0.99

JPY/THB 28.65 28.66 28.76 -0.36 29.20

EUR/THB 35.65 35.66 35.74 -0.23 38.61

GBP/THB 41.31 41.30 41.41 -0.27 44.88

CNY/THB 4.75 4.75 4.76 -0.19 4.94

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  April 29, 2019 
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Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  22/04/2019  23/04/2019  24/04/2019  25/04/2019  26/04/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 11.4 167.3 631.6 1,123.0 1,517.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 0.0 5.5 1,086.1 1,489.6 1,354.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 11.4 161.8 -454.6 -366.6 163.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1.1 113.8 22.3 1,925.0 795.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 318.6 409.8 81.3 2,906.5 696.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -317.5 -296.0 -59.0 -981.5 99.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 250.9 716.7 362.6 1,122.4 597.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 477.2 1,857.2 1,169.9 1,817.7 143.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -226.3 -1,140.5 -807.3 -695.2 453.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 0.0 -4.1 230.4 0.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -532.4 -1,274.6 -1,316.7 -2,273.7 715.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -532.4 -1,274.6 -1,320.8 -2,043.3 715.5

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 980.0 0.0

Net Flow (Thailand) -532.4 -1,274.6 -1,320.8 -3,023.3 715.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 92,550.0 92,550.0 92,546.0 97,018.0 97,018.0 0.0 4,468.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 839,401.3 838,215.1 836,947.6 835,240.4 835,628.3 387.9 -3,773.0

Total Holding (Thailand) 931,951.3 930,765.1 929,493.6 932,258.3 932,646.3 387.9 695.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 980.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

TB20401A : 10,000 

2 

CB19O03A : 40,000 

CB19704B : 40,000 

3 4 

CB19423A : 50,000 
 

5 
TB20408A : 20,000 

160,000 

8 9 

CB19711B : 40,000 
CB19O10A : 40,000 

10 11 
NHA294A : 2,500 

12 

CB19718B : 45,000 
CB19O17A : 45,000 172,500 

15 16 17 18 
BOT212A : 30,000 

19 

 
 30,000 

22 23 

CB19725B : 45,000 

CB19O24A : 45,000 
CB20423A : 40,000 

24 

LB23DA : 30,000 
LB466A : 5,000 

25 26 
BOT222A : 15,000 

180,000 

28 

CB19801B : 45,000 
CB19O31A : 45,000 

29 30 

90,000 

        Total 632,500 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
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Tel: 02 470 3235 
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